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Aviso Legal
El contenido de estas paginas es exclusivamente informativo y no supone oferta de contratacion vinculante para Pi Director AV.

Toda la informacion contenida en estas paginas no se considerard jamas asesoramiento en materia de inversion de acuerdo con la Ley
24/1988 del Mercado de Valores y otras disposiciones legales que resulten aplicables, ni tampoco asesoramiento legal, fiscal, ni de otra
clase. La informacion contenida en estas paginas se publica para su utilizacion general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion,
situacion financiera o necesidades particulares de cualquier Persona, quien deberd obtener el asesoramiento profesional adecuado vy

especifico antes de decidir sobre cualquier inversion.

Pi Director AV no garantiza un resultado concreto y advierte al usuario que los aciertos en recomendaciones pasadas no implican aciertos
en recomendaciones futuras asi como que las rentabilidades historicas o pasadas de las inversiones no garantizan rentabilidades o

resultados futuros.
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31/12/2020 Carteras | CONSERVADORA 11 PRUDENTE 11 EQUILIBRADA 11 CRECIMIENTO |
Perfiles 1 2 3 4 5 6 7 8 9
ESTRATEGIA BOND 80 71 58 38 15 13
ESTRATEGIA INCOME 15 21 26 40 55 45
ESTRATEGIA FLEXIBLE 5 8 11 15 21 29
ESTRATEGIA GROWTH 0 0 5 7 9 13
objetivo rentabilidad anual 2.9% 3.0% 3.4% 3.2% 3.4% 3.8% 4.8% 5.1% 5.5% 5.8% 6.1% 6.5%
RESULTADOS 1 aiio -4.1% -4.3% -4.4% -4.8% -5.2% -4.7% -4.1% -3.6% -3.4% -3.7% -4.0% -4.2%
Referencias 31/12/2020 RF Largo Euro 1.8% RF Mixta Euro 1.3% RV Mixta Euro 2.1% RV Euro -1.7%
RF Internacional -0.6% RF Mixta Intl -4.1% RV Mixta Intl -2.9% RV Internacional 4.4%
RF Convertibles 15.8% RV Euro -1.7% RV Asia y Oceania 11.4% RV Sector Crecimientc  20.7%
RF Emergentes -4.1% RV Espafia -12.3% RV Europa del Este -15.5% RV Sector Defensivo -9.5%
RF High Yields -3.9% RV Europa -0.8% RV Latinoamérica -20.8% IBEX -15.5%
RF Largo USD -2.6% RV EEUU 6.3% RV Oriente M.-N.Africa -10.2% EUROSTOXX -5.1%
RF Corto USD -8.0% RV Japdn 5.4% RV Emergente Global 6.1% MSCI World EUR 3.9%
Rentabilidad anual
YTD 1Year 3 Years 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
1 -4.1% -4.1% -4.6% -4.1% 3.4% -3.8% -0.1% 1.9% 1.8% 4.5% 0.0% 4.6%
CONSERVADORA 2 -4.3% -4.3% -5.3% -4.3% 3.1% -4.2% 0.3% 1.9% 1.7% 4.7% 0.3% 4.3%
3 -4.4% -4.4% -6.4% -4.4% 3.0% -5.0% 1.0% 2.0% 1.3% 5.4% 1.5% 4.0%
4 -4.8% -4.8% -7.9% -4.8% 2.6% -5.8% 1.8% 2.2% 1.0% 5.8% 2.4% 3.4%
PRUDENTE 5 -5.2% -5.2% -9.7% -5.2% 2.2% -6.9% 2.8% 2.3% 0.6% 6.3% 3.4% 2.7%
6 -4.7% -4.7% -9.9% -4.7% 2.2% -7.5% 3.0% 2.4% 0.5% 7.4% 4.5% 2.8%
7 -4.1% -4.1% -10.3% -4.1% 2.1% -8.3% 3.4% 2.4% 0.4% 8.8% 5.7% 2.7%
EQUILIBRADA 8 -3.6% -3.6% -10.4% -3.6% 2.3% -9.0% 3.8% 2.5% 0.2% 10.2% 7.0% 2.9%
9 -3.4% -3.4% -10.6% -3.4% 2.6% -9.7% 4.4% 2.6% -0.1% 11.1% 8.5% 3.2%
10 -3.7% -3.7% -10.8% -3.7% 3.2% -10.3% 5.4% 2.8% -0.8% 11.5% 10.2% 3.6%
CRECIMIENTO 11 -4.0% -4.0% -11.1% -4.0% 3.9% -10.8% 6.5% 3.0% -1.4% 11.8% 11.9% 4.1%
12 -4.2% -4.2% -11.3% -4.2% 4.6% -11.5% 7.6% 3.2% -2.1% 12.4% 13.8% 4.6%
Rentabilidad anual
YTD 1 Year 3 Years 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
DIRECTOR BOND FOCUS -3.7% -3.7% -3.1% -3.7% 3.8% -3.0% -0.8% 1.8% 2.1% 4.2% -0.7% 5.3%
DIRECTOR INCOME -7.0% -7.0% -10.8% -7.0% 1.8% -5.8% 2.8% 2.3% 0.5% 3.3% 1.4% 2.0%
DIRECTOR FLEXIBLE -1.7% -1.7% -11.0% -1.7% 0.6% -10.0% 2.6% 2.3% 1.3% 13.0% 6.6% 1.7%
DIRECTOR GROWTH -4.4% -4.4% -11.3% -4.4% 5.3% -11.9% 8.5% 3.4% -2.7% 12.6% 15.4% 5.2%
| CONSERVADORA |1 PRUDENTE |1 EQUILIBRADA |1 CRECIMIENTO |
MAPA RENTABILIDAD / RIESGO 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Escala Riesgo ESG Bajo <20 Medio <30
RiesgoESG 161 161 163 164 166 169 174 178 182 185 187 191
Escala SRRI 1-7 Escala SRRI 2 <2% Escala SRRI 3 <5% Escala SRRI 4 <10% Escala SRRI 5 <15%
Maximo Riesgo 95% 5.0% 5.4% 6.2% 7.2% 8.3% 8.7% 9.2% 9.8% 10.4% 11.1% 11.9% 12.8%
Riesgo Promedio (SRRI) 3.7% 4.0% 4.6% 5.2% 5.9% 6.4% 7.0% 7.6% 8.2% 8.7% 9.3% 9.9%
Riesgo Actual (SRRI) 4.9% 5.1% 5.5% 5.9% 6.3% 6.8% 7.4% 8.0% 8.6% 9.1% 9.6% 10.2%
Minimo Riesgo 95% (SRRI) 3.1% 3.2% 3.6% 3.9% 4.3% 4.7% 5.3% 5.8% 6.3% 6.7% 7.1% 7.6%
Maximo Beneficio Hist. 3 afios 95% 28.5% 30.6% 36.4% 41.8% 48.1% 52.2% 57.2% 62.8% 69.3% 77.7% 86.4% 95.6%
Maxima Pérdida Hist. 3 afios 95%  -10.8% -11.6% -13.1% -14.8% -16.8% -18.1% -19.9% -21.5% -22.7% -23.4% BRIV -24.9%
Maximo Beneficio ult. 3 afios 95% 6.1% 6.5% 7.8% 8.9% 10.2% 11.2% 12.4% 13.9% 15.6% 17.8% 20.1% 22.5%
Actual Ponderado 4.6% 4.6% 5.1% 5.1% 5.3% 6.4% 7.7% 9.1% 10.1% 10.8% 11.4% 12.3%
Maxima Pérdida ult. 3 afios 95%  -10.7% -11.4% -12.9% -14.4% -16.3% -17.5% -19.0% -20.4% -21.6% -22.6% -23.5% EEIAYA
Actual Ponderado -6.6% -7.3% -8.5% -10.2% -12.1% -12.4% -13.0% -13.4% -13.9% -14.4% RUEVE -15.4%
Horizonte Temporal afios 2.4 2.5 2.9 3.3 3.8 4.1 4.6 5.1 5.4 5.5 5.9
Registro Maximo 7.6% 7.8% 8.4% 9.0% 9.7% 9.8% 9.9% 10.0% 10.5% 11.5% 13.5%
Registro Minimo -1.6% -1.5% -1.4% -1.2% -1.1% -1.0% -0.9% -0.7% -0.6% -0.4% -0.1%
Actual -0.6% -0.9% -1.1% -1.7% -2.3% -2.0% -1.7% -1.3% -1.1% -1.0% -0.7%
Horizonte Temporal Objetivos afios 4.8 5.1 6.0 6.8 7.8 8.7 9.8 10.8 11.6 11.9 12.8
Registro Maximo 5.6% 5.7% 5.8% 6.0% 6.1% 6.2% 6.3% 6.5% 6.8% 7.3% 8.3%
Registro Minimo -0.9% -0.9% -0.7% -0.6% -0.4% -0.2% -0.1% 0.1% 0.3% 0.5% 1.0%
Actual -0.9% -0.8% -0.6% -0.5% -0.4% -0.1% 0.2% 0.5% 0.8% 1.0% 1.5%
Minimo Maximo Maxima
Méximo  Riesgo Riesgo Riesgo Beneficio Pérdida
Riesgo  Promedio 95% Actual Hist. 3 Hist. 3
95% (SRRI) (SRRI) (SRRI) afios 95% Fecha afios 95% Fecha
DIRECTOR BOND FOCUS 4.1% 3.2% 2.8% 4.6% 24.2% febrero-07 -9.3% marzo-20
DIRECTOR INCOME 8.1% 5.2% 3.3% 5.2% 41.7% mayo-07 -14.3% julio-20
DIRECTOR FLEXIBLE 9.6% 8.0% 6.5% 8.4% 58.2% abril-06 -24.8% enero-03
DIRECTOR GROWTH 13.4% 10.4% 7.9% 10.7% 103.3% marzo-06 -25.3% marzo-20
SRRI Escala SRRI SRRI Escala SRRI
Saldo c/c <  0.5% 1
RF Corto Euro 1.7% 2
RF Largo Euro 2.8% 3
RF Internacional 4.1% 3
RF Mixta Euro 5.1% 4
RF Largo USD 6.0% 4
RF Corto USD 6.1% 4
RV Mixta Euro 8.2% 4
RF Convertibles 8.7% 4
RF High Yields 8.9% 4 RV Latinoamérica
RF Emergentes 9.0% 4 Acciones
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COMPOSICION DE CARTERAS

Renta Renta
Variable | Variable Renta Renta Renta Renta Renta Renta Renta Fija Renta
Neta Media  Variable Variable Variable Variable Variable Variable Renta Alta Fija Délar
31/12/2020 Actual | Histérica Euro Europa EEUU Japén Emergente Sectorial | Fija Euro | Volatilidad USA Divisas
DIRECTOR BOND FOCUS 1.6% 5% 0.3% 0.2% 0.7% 0.3% 18.3% 44.8% 0.7% 17.5%
DIRECTOR INCOME| 36.0% 30% 0.3% 2.4% 5.3% 0.2% 4.1% 17.7% 9.1% 23.7% 43.9%
DIRECTOR FLEXIBLE] 61.1% 55% 8.6% 1.7% 11.5% 4.0% 19.4% 6.5% 5.9% 13.2% 54.3%
DIRECTOR GROWTH} 73.1% 80% 7.1% 2.1% 18.9% 0.7% 28.1% 8.7% 3.5% 11.3% 62.3%
Variaciones mes anterior | variacion variacion
DIRECTOR BOND FOCUS] -0.6% 0.0% 0.0% -0.6% 0.0% -16.4% 4.3% -1.5% 4.6%
DIRECTOR INCOME 6.8% -0.6% 1.5% -2.2% -0.5% 0.9% 6.8% -21.7% 7.2% 7.5%
DIRECTOR FLEXIBLE} -1.1% 4.7% -6.5% 3.6% -2.7% 1.3% -1.2% 3.1% -1.2%
DIRECTOR GROWTH| -0.5% 3.2% 0.7% -4.1% -2.4% 3.6% -0.5% 0.2% 2.5% -6.3%
Renta Renta
Variable | Variable Renta Renta Renta Renta Renta Renta Renta Fija  Renta
Neta Media  Variable Variable Variable Variable Variable Variable Renta Alta Fija Dolar
31/12/2020 Actual | Histérica Euro Europa EEUU Japén Emergente Sectorial | Fija Euro | Volatilidad USA Divisas
CONSERVADORA
1 9.7% 11% 0.7% 0.6% 2.0% 0.2% 1.9% 3.0% 16.3% 40.1% 0.5% 23.3%
2 13.6% 14% 0.9% 0.8% 2.6% 0.4% 2.6% 4.2% 15.4% 37.9% 0.5% 26.0%
3 20.7% 21% 1.5% 1.1% 4.0% 0.5% 4.8% 5.7% 13.8% 34.2% 0.4% 30.7%
PRUDENTE
4 29.3% 28% 2.0% 1.4% 5.4% 0.7% 6.6% 8.6% 11.7% 29.3% 0.3% 36.7%
5 39.5% 36% 2.6% 1.9% 7.1% 1.0% 8.9% 11.9% 9.3% 23.6% 0.1% 43.8%
6 43.6% 41% 3.6% 1.9% 8.3% 1.3% 11.1% 11.0% 8.6% 21.8% 0.1% 45.9%
EQUILIBRADA
7 49.3% 46% 4.8% 1.9% 9.7% 1.8% 13.9% 10.1% 7.7% 19.3% 0.1% 48.8%
8 54.0% 52% 5.8% 1.8% 11.1% 2.1% 16.7% 8.8% 7.0% 17.5% 0.1% 51.1%
9 58.3% 57% 6.5% 1.8% 12.6% 2.1% 19.2% 8.3% 6.2% 15.8% 53.5%
CRECIMIENTO
10 62.2% 63% 6.7% 1.9% 14.1% 1.8% 21.5% 8.4% 5.5% 14.6% 55.8%
11 65.9% 69% 6.7% 2.0% 15.7% 1.4% 23.6% 8.7% 4.8% 13.4% 58.1%
12 70.4% 75% 7.1% 2.0% 17.5% 1.1% 26.2% 8.6% 3.9% 11.9% 60.7%
| CONSERVADORA 11 PRUDENTE 11 EQUILIBRADA |1 CRECIMIENTO
2 5 8 11
02/01/2021 mes ant. actual  variacién mes ant. actual  variaciéon mes ant. actual variacion mes ant. actual  variacion
Renta Fija Monetario Euro  19.8% 32.4% 12.6% 20.6% 26.8% 6.2% 18.7% 20.7% 2.0% 15.9% -0.7%
Renta Fija Corto Plazo Euro
Renta Fija Largo Plazo Euro  31.7% 15.4% -16.3% 23.9% 9.3% -14.6% 13.4% 7.0% -6.4% 7.0% -2.2%
Renta Fija Dinamica
Renta Fija Corto EEUU
Renta Fija Largo EEUU 1.6% 0.5% -1.1% 0.3% 0.1% -0.2% 0.2% 0.1% -0.1% 0.0%
Renta Fija Alto Rendimiento 3.1% 0.5% -2.6% 0.7% 0.1% -0.6% 0.4% 0.1% -0.3% 0.1% -0.1%
Renta Fija Convertible 24.7% 32.2% 7.5% 15.7% 19.9% 4.2% 12.3% 14.7% 2.4% 10.0% 1.3%
Renta Fija Emergente  1.9% 3.4% 1.5% 1.0% 3.2% 2.2% 0.5% 2.5% 1.9% 0.2% 1.9%
Renta Fija Internacional 3.3% 1.8% -1.5% 0.7% 0.4% -0.3% 0.4% 0.2% -0.2% 0.1% 0.0%
Renta Fija Mixta 0.2% 0.2% 0.0% 0.6% 0.6% 0.0% 0.2% 0.2% 0.0% 0.1% 0.0%
Renta Variable Mixta  0.3% 0.3% 0.8% 0.8% 1.7% 1.8% 1.4%
Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Espafia 0.7% 0.6% -0.1% 2.5% 2.1% -0.4% 6.0% 4.9% -1.0% 7.1% -1.1%
Renta Variable Euro  0.7% 0.9% 0.2% 1.7% 2.6% 0.9% 3.0% 5.8% 2.9% 3.5% 3.2%
Renta Variable Europa  0.5% 0.8% 0.3% 1.0% 1.9% 0.9% 1.3% 1.8% 0.5% 1.4% 0.6%
Renta Variable Europa del Este
Renta Variable EEUU 4.0% 2.6% -1.4% 10.2% 7.1% -3.1% 15.7% 11.1% -4.6% 20.2% -4.4%
Renta Variable Japdn 0.2% 0.4% 0.2% 0.7% 1.0% 0.3% 1.1% 2.1% 1.0% 2.2% -0.8%
Renta Variable Asia y Oceania  2.2% 2.3% 0.1% 8.0% 8.1% 0.1% 16.5% 15.2% -1.3% 21.4% -1.3%
Renta Variable Global  1.5% 1.3% -0.3% 1.8% 3.4% 1.6% 0.9% 1.4% 0.6% 0.7% 0.2%
Renta Variable Emergente Global  0.5% 0.3% -0.1% 0.6% 0.4% -0.2% 0.4% 0.5% 0.1% 0.3% 0.5%
Renta Variable Latinoamérica 0.4% 0.4% 1.0% 1.0% 2.7%
Renta Variable Oriente Medio Africa
Renta Variable Materia Primas
Renta Variable Sectorial Crecimiento  2.7% 3.2% 0.5% 7.9% 9.1% 1.3% 6.9% 7.8% 0.9% 8.2% 0.1%
Renta Variable Sectorial Defensivo  0.5% 1.0% 0.5% 1.3% 2.7% 1.4% 0.5% 1.0% 0.5% 0.2% 0.2%
Renta Variable Corta Euro
LIQUIDEZ 19.8% 32.4% 12.6% 20.6% 26.8% 6.2% 18.7% 20.7% 2.0% 15.9% -0.7%
RENTAFIJA  67.5% 54.0% -13.5% 43.3% 33.8% -9.6% 28.1% 25.4% -2.7% 18.1% 0.7%
RENTA VARIABLE  12.7% 13.6% 0.9% 36.1% 39.5% 3.4% 53.2% 54.0% 0.7% 66.0% -0.1%
DIVISAS 21.3%  26.0%  4.7% 39.8%  43.8%  4.0% 51.2% 51.1% @ -0.1% 61.9% -3.8%
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CONSERVADORA 11 PRUDENTE EQUILIBRADA CRECIMIENTO
mes actual  ene.-21 2 5 8 11
02/01/2021 dic-20 mesant.  actual variaciéon  mesant.  actual variacién mes ant. actual  variacién mesant.  actual variacién
Renta Fija Monetario Euro  19.8% 32.4% 12.6% 20.6% 26.8% 6.2% 18.7% 2.0% 15.9% -0.7%
Renta Fija Corto Plazo Euro
Renta Fija Largo Plazo Euro  31.7% 15.4% -16.3% 23.9% 9.3% -14.6% 13.4% -6.4% 7.0% -2.2%
Renta Fija Dindmica
Renta Fija Corto EEUU
Renta Fija Largo EEUU  1.6% 0.5% -1.1% 0.3% 0.1% -0.2% 0.2% -0.1% 0.0%
Renta Fija Alto Rendimiento  3.1% 0.5% -2.6% 0.7% 0.1% -0.6% 0.4% -0.3% 0.1% -0.1%
Renta Fija Convertible  24.7% 32.2% 7.5% 15.7% 19.9% 4.2% 12.3% 2.4% 10.0% 1.3%
Renta Fija Emergente  1.9% 3.4% 1.5% 1.0% 3.2% 2.2% 0.5% 1.9% 0.2% 1.9%
Renta Fija Internacional  3.3% 1.8% -1.5% 0.7% 0.4% -0.3% 0.4% -0.2% 0.1% 0.0%
Renta Fija Mixta  0.2% 0.2% 0.0% 0.6% 0.6% 0.0% 0.2% 0.0% 0.1% 0.0%
Renta Variable Mixta  0.3% 0.3% 0.8% 0.8% 1.7% 1.4%
Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Espafia  0.7% 0.6% -0.1% 2.5% 2.1% -0.4% 6.0% -1.0% 7.1% -1.1%
Renta Variable Euro  0.7% 0.9% 0.2% 1.7% 2.6% 0.9% 3.0% 2.9% 3.5% 3.2%
Renta Variable Europa  0.5% 0.8% 0.3% 1.0% 1.9% 0.9% 1.3% 0.5% 1.4% 0.6%
Renta Variable Europa del Este
Renta Variable EEUU  4.0% 2.6% -1.4% 10.2% 7.1% -3.1% 15.7% -4.6% 20.2% -4.4%
Renta Variable Japén  0.2% 0.4% 0.2% 0.7% 1.0% 0.3% 1.1% 1.0% 2.2% -0.8%
Renta Variable Asiay Oceania  2.2% 2.3% 0.1% 8.0% 8.1% 0.1% 16.5% -1.3% 21.4% -1.3%
Renta Variable Global  1.5% 1.3% -0.3% 1.8% 3.4% 1.6% 0.9% 0.6% 0.7% 0.2%
Renta Variable Emergente Global  0.5% 0.3% -0.1% 0.6% 0.4% -0.2% 0.4% 0.1% 0.3% 0.5%
Renta Variable Latinoamérica 0.4% 0.4% 1.0% 2.7%
tenta Variable Oriente Medio Africa
Renta Variable Materia Primas
.enta Variable Sectorial Crecimiento  2.7% 3.2% 0.5% 7.9% 9.1% 1.3% 6.9% 0.9% 8.2% 0.1%
Renta Variable Sectorial Defensivo ~ 0.5% 1.0% 0.5% 1.3% 2.7% 1.4% 0.5% 0.5% 0.2% 0.2%
Renta Variable Corta Euro
LIQUIDEZ 19.8% 32.4% 12.6% 20.6% 26.8% 6.2% 18.7% 2.0% 15.9% -0.7%
RENTAFIJA  67.5% 54.0% -13.5% 43.3% 33.8% -9.6% 28.1% -2.7% 18.1% 0.7%
RENTA VARIABLE  12.7% 13.6% 0.9% 36.1% 39.5% 3.4% 53.2% 0.7% 66.0% -0.1%
CONSERVADORA EQUILIBRADA

PRUDENTE

= LIQUIDEZ
= RENTA FIJA
= RENTA VARIABLE

= LIQUIDEZ
= RENTA FIJA
= RENTA VARIABLE

CRECIMIENTO

= LIQUIDEZ
= RENTA FIJA
= RENTA VARIABLE

= LIQUIDEZ
= RENTA FIUJA
= RENTA VARIABLE
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31/12/2020  Carteras | CONSERVADORA 1 PRUDENTE | EQUILIBRADA 1 CRECIMIENTO
Perfiles 1 2 3 4 5 6 7 8 9
ESTRATEGIA BOND 80 71 58 38 15 13
ESTRATEGIA INCOME 15 21 26 40 55 45
ESTRATEGIA FLEXIBLE 5 8 11 15 21 29
ESTRATEGIA GROWTH 0 0 5 7 9 13
Rentabilidad anual
YTD 1Year  3Years 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003
1 -4.1% -4.1% -4.6% -1.8% 5.3% 7.2% -1.7% -1.3% 10.4% 6.2% 8.1% 3.2%
CONSERVADORA 2 -4.3% -4.3% -5.3% -2.5% 5.4% 6.9% -2.1% -0.7% 10.6% 7.0% 8.1% 3.6%
3 -4.4% -4.4% -6.4% -4.0% 5.7% 6.6% -2.6% 0.3% 11.2% 9.3% 8.6% 4.1%
4 -4.8% -4.8% -7.9% -5.5% 5.8% 5.9% -3.4% 1.5% 11.7% 11.7% 8.6% 4.4%
PRUDENTE 5 -5.2% -5.2% -9.7% -7.4% 6.0% 5.1% -4.4% 2.9% 12.3% 14.3% 8.7% 5.1%
6 -4.7% -4.7% -9.9% -8.4% 6.8% 5.3% -4.7% 3.3% 12.5% 15.0% 9.5% 6.9%
7 -4.1% -4.1%  -10.3% -9.6% 7.7% 5.5% -5.1% 4.0% 12.7% 15.8%  10.5% 9.3%
EQUILIBRADA 8 -3.6% -3.6%  -10.4% -10.9% 8.7% 5.8% -5.4% 4.6% 13.1% 17.1%  11.6%  11.2%
9 -3.4% -3.4%  -10.6% -12.2% 9.4% 6.0% -5.4% 5.3% 13.7% 19.4%  12.8%  11.8%
10 -3.7% -3.7%  -10.8% -13.7% 9.8% 6.3% -5.0% 6.2% 14.9% 23.5%  14.0%  10.5%
CRECIMIENTO 11 -4.0% -4.0%  -11.1% -15.3%  10.2% 6.5% -4.5% 7.2% 16.1% 27.8%  15.2% 8.8%
12 -4.2% -42%  -11.3% -16.9%  10.7% 6.8% -4.2% 8.2% 17.3% 321%  16.7% 7.8%
Rentabilidad anual
YTD 1Year  3Years 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003
DIRECTOR BOND FOCUS  -3.7% -3.7% -3.1% -0.4% 5.3% 7.9% -0.9% -2.3% 10.0% 4.3% 8.3% 2.8%
DIRECTOR INCOME ~ -7.0% -7.0%  -10.8% -6.1% 3.7% 3.9% -4.3% 2.7% 12.4% 15.0% 6.2% -0.3%
DIRECTOR FLEXIBLE ~ -1.7% -1.7%  -11.0% -11.1%  10.3% 5.6% -7.4% 4.3% 11.2% 10.5%  11.5%  20.3%
DIRECTOR GROWTH  -4.4% -4.4%  -11.3% -18.2%  11.0% 7.1% -3.7% 9.0% 18.4% 36.0%  17.8% 6.2%



CONSERVADORA CONSERVADORA

Mayores Aportaciones diciembre-20 Menores Aportaciones diciembre-20

RF Convertibles 0.33% US-Zoom Video Communications Inc (EURUSD) -0.04%
Calamos Global Convertible | USD Acc 0.17% ES-Pharma Mar -0.03%
BNP Paribas Convertible Bd Wid C C 0.10% RF LP USD -0.01%
ES-Solaria Energia y Medio Ambiente SA 0.08% ES-Cellnex Telecom SA -0.01%
FRK Global Convertible | USD 0.07% US-NVIDIA Corporation (EURUSD) -0.01%
USCHN-Bilibili Inc ADR 0.06% US-Dollar General Corp (EURUSD) -0.01%
Aviva Investors Glbl Convert B USD Acc 0.06% US-The Trade Desk Inc (EURUSD) 0.00%
Deutsche Convertibles USD LCH 0.05% RF LP Euro 0.00%
US-Enphase Energy Inc (EURUSD) 0.05% FF - China Focus Y-Acc-EUR 0.00%
US-Tesla Motors (EURUSD) 0.04% US-Danaher Corporation Common Stoc (EURUSD) 0.00%
USTHA-Sea Ltd ADR 0.04% Brown Advisory US Equity Growth € B 0.00%
BGF World Technology D2 0.03% 00_IT-Orsero 0.00%
Amundi Convertible Global RE 0.03% NL-Wolters Kluwer 0.00%
Vanguard Eurzn Infl-Lnkd Bd Idx Inv EUR 0.03% GB-Dixons Carphone Plc (EURGBP) 0.00%
Mirabaud Sust Convert Glbl N USD Acc 0.03% HKCHN-Meituan Dianping (EURHKD) 0.00%
ES-Siemens Gamesa 0.02% NL-Argenx SE 0.00%
Vanguard Emerg.Markt. Stock Index Inv EUR 0.02% Liquidity USD 0.00%
Schroder ISF Glb Convert Bd A1 Acc USD 0.02% AB American Growth A (EUR) 0.00%
JPM - China D - EUR 0.02% T. Rowe Price - US Blue Chip Eq. Q EUR 0.00%
BGF World Gold D2 USD (EUR) 0.01% US-ServiceNow Inc (EURUSD) 0.00%
01_JPM - US Technology A - EUR 0.01% PIMCO Euro Bond Inst EUR 0.00%
HKCHN-Weimob Inc (EURHKD) 0.01% Ethna-DEFENSIV T 0.00%
USCHN-NIO Inc ADR 0.01% Seilern World Growth EUR U R 0.00%
US-Activision Blizzard, Inc (EURUSD) 0.01% NL-DSM Kon 0.00%
DPAM Invest B Equities Europe Sust F 0.01% Threadneedle Global Focus IE 0.00%
Janus Henderson Glb Life Scn H2 EUR H 0.01% Comgest Growth World EUR R Acc 0.00%
Vanguard EUR Invest.Grade Bond Index Inv EUR 0.01% Bellevue BB Adamant Md & Svc | EUR 0.00%
Vanguard Euro Government Bond Index Inv EUR 0.01% FF - Global Health Care Y-Acc-EUR 0.00%

= Direc’rure

Se trata del resultado tedrico que cada activo ha aportado a la cartera Conservadora CS QUANT2 en el mes



PRUDENTE

Mayores Aportaciones diciembre-20

RF Convertibles 0.36%
ES-Solaria Energia y Medio Ambiente SA 0.28%
USCHN-Bilibili Inc ADR 0.20%
US-Tesla Motors (EURUSD) 0.16%
USTHA-Sea Ltd ADR 0.15%
US-Enphase Energy Inc (EURUSD) 0.12%
BGF World Technology D2 0.09%
ES-Siemens Gamesa 0.08%
HKCHN-Weimob Inc (EURHKD) 0.06%
01_JPM - US Technology A - EUR 0.05%
USCHN-NIO Inc ADR 0.05%
JPM - China D - EUR 0.05%
US-Activision Blizzard, Inc (EURUSD) 0.05%
BGF World Gold D2 USD (EUR) 0.04%
Calamos Global Convertible | USD Acc 0.04%
Janus Henderson Glb Life Scn H2 EUR H 0.03%
PrivilEdge Sands US Growth EUR NA 0.03%
Vanguard Eurzn Infl-Lnkd Bd Idx Inv EUR 0.03%
Vanguard Emerg.Markt. Stock Index Inv EUR 0.03%
AB SICAV | International Technology A USD (EUR) 0.02%
BNP Paribas Convertible Bd Wid C C 0.02%
DPAM Invest B Equities Europe Sust F 0.02%
Carmignac Investissement A EUR 0.02%
CS Europe Small & Mid Cap A EUR 0.02%
HKCHN-MicroPort Scientific Corp (EURHKD) 0.02%
FRK Technology | EUR 0.02%
BNP Paribas Eq. World Consumer Durables ic- 0.02%
DPAM Invest B Eq. Euroland F 0.02%

Se trata del resultado tedrico que cada activo ha aportado a la cartera Prudente CS QUANT 5 en el mes

PRUDENTE

Menores Aportaciones diciembre-20

US-Zoom Video Communications Inc (EURUSD) -0.15%
ES-Pharma Mar -0.13%
US-NVIDIA Corporation (EURUSD) -0.03%
ES-Cellnex Telecom SA -0.03%
US-Dollar General Corp (EURUSD) -0.03%
JP-CHANGE Inc (EURJPY) -0.02%
US-The Trade Desk Inc (EURUSD) -0.01%
US-Danaher Corporation Common Stoc (EURUSD) -0.01%
FF - China Focus Y-Acc-EUR 0.00%
RF LP USD 0.00%
RF LP Euro 0.00%
Brown Advisory US Equity Growth € B 0.00%
ES-Telefonica 0.00%
NL-Wolters Kluwer 0.00%
00_IT-Orsero 0.00%
US-General Dynamics Corporation Co (EURUSD) 0.00%
DE-BAYER AG 0.00%
US-Mondelez INTL (EURUSD) 0.00%
US-Corteva Inc (EURUSD) 0.00%
US-Intel Corporation (EURUSD) 0.00%
GB-Unilever Plc (EURGBP) 0.00%
US-3M Company (EURUSD) 0.00%
US-AbbVie Inc (EURUSD) 0.00%
NL-Flow Traders NV 0.00%
US-Elanco Inc (EURUSD) 0.00%
Liquidity USD 0.00%
BE- Anheuser-Busch InBev 0.00%
US-Exxon Mobil Corporation Common (EURUSD) 0.00%

= Direc’rur7



EQUILIBRADA EQUILIBRADA

Mayores Aportaciones diciembre-20 Menores Aportaciones diciembre-20

ES-Solaria Energia y Medio Ambiente SA 0.66% US-Zoom Video Communications Inc (EURUSD) -0.36%
USCHN-Bilibili Inc ADR 0.47% ES-Pharma Mar -0.32%
US-Tesla Motors (EURUSD) 0.37% US-NVIDIA Corporation (EURUSD) -0.07%
USTHA-Sea Ltd ADR 0.36% US-Dollar General Corp (EURUSD) -0.06%
RF Convertibles 0.30% ES-Cellnex Telecom SA -0.06%
US-Enphase Energy Inc (EURUSD) 0.27% JP-CHANGE Inc (EURJPY) -0.04%
ES-Siemens Gamesa 0.19% US-The Trade Desk Inc (EURUSD) -0.02%
HKCHN-Weimob Inc (EURHKD) 0.14% US-Danaher Corporation Common Stoc (EURUSD) -0.02%
01_JPM - US Technology A - EUR 0.12% ES-Telefonica 0.00%
USCHN-NIO Inc ADR 0.12% NL-Wolters Kluwer 0.00%
US-Activision Blizzard, Inc (EURUSD) 0.11% RF LP Euro 0.00%
BGF World Technology D2 0.07% FF - China Focus Y-Acc-EUR 0.00%
HKCHN-MicroPort Scientific Corp (EURHKD) 0.04% RF LP USD 0.00%
CS Europe Small & Mid Cap A EUR 0.04% Brown Advisory US Equity Growth € B 0.00%
US-DocusSign Inc (EURUSD) 0.04% 00_IT-Orsero 0.00%
JPM - China D - EUR 0.03% US-General Dynamics Corporation Co (EURUSD) 0.00%
AB SICAV I International Technology A USD (EUR) 0.03% DE-BAYER AG 0.00%
NL-Asml Holding 0.03% US-Mondelez INTL (EURUSD) 0.00%
HKCHN-BYD Co Ltd H (EURHKD) 0.03% US-Corteva Inc (EURUSD) 0.00%
JP-Lasertec Corp (EURJPY) 0.03% US-Intel Corporation (EURUSD) 0.00%
Calamos Global Convertible | USD Acc 0.02% GB-Unilever Plc (EURGBP) 0.00%
Vanguard Eurzn Infl-Lnkd Bd Idx Inv EUR 0.02% US-3M Company (EURUSD) 0.00%
Vanguard Emerg.Markt. Stock Index Inv EUR 0.02% US-AbbVie Inc (EURUSD) 0.00%
USCHN-JD.com Inc (EURUSD) 0.02% Liquidity USD 0.00%
PrivilEdge Sands US Growth EUR NA 0.02% NL-Flow Traders NV 0.00%
FRK Technology | EUR 0.01% US-Elanco Inc (EURUSD) 0.00%
BGF World Gold D2 USD (EUR) 0.01% Legg Mason WA Glb Credit A EURH Acc 0.00%
DPAM Invest B Equities Europe Sust F 0.01% Long Term US Bonds (USD) 0.00%

= Direc’rurs

Se trata del resultado tedrico que cada activo ha aportado a la cartera Equilibrada CS QUANT 8 en el mes



CRECIMIENTO

Mayores Aportaciones diciembre-20

ES-Solaria Energia y Medio Ambiente SA 0.70%
USCHN-Bilibili Inc ADR 0.48%
USTHA-Sea Ltd ADR 0.48%
US-Tesla Motors (EURUSD) 0.42%
RF Convertibles 0.27%
ES-Siemens Gamesa 0.24%
HKCHN-Weimob Inc (EURHKD) 0.21%
USCHN-NIO Inc ADR 0.16%
US-Activision Blizzard, Inc (EURUSD) 0.15%
01_JPM - US Technology A - EUR 0.15%
US-Enphase Energy Inc (EURUSD) 0.13%
HKCHN-MicroPort Scientific Corp (EURHKD) 0.08%
JP-Lasertec Corp (EURJPY) 0.07%
AB SICAV | International Technology A USD (EUR) 0.06%
BGF World Technology D2 0.06%
JPM - China D - EUR 0.05%
CS Europe Small & Mid Cap A EUR 0.05%
US-DocusSign Inc (EURUSD) 0.05%
NL-Asml Holding 0.05%
HKCHN-BYD Co Ltd H (EURHKD) 0.05%
US-The Estee Lauder Companies Inc Class A (EURUSD) 0.04%
USCHN-JD.com Inc (EURUSD) 0.02%
FRK Technology | EUR 0.02%
Magnus International Allocation FI 0.02%
PrivilEdge Sands US Growth EUR NA 0.02%
Carmignac Investissement A EUR 0.02%
JP-M3 Inc (EURJPY) 0.01%
BGF New Energy D2 USD (EUR) 0.01%

Se trata del resultado tedrico que cada activo ha aportado a la cartera Crecimiento CS QUANT11 en el mes

CRECIMIENTO

Menores Aportaciones diciembre-20

US-Zoom Video Communications Inc (EURUSD) -0.49%
ES-Pharma Mar -0.43%
JP-CHANGE Inc (EURJPY) -0.12%
US-Dollar General Corp (EURUSD) -0.10%
US-NVIDIA Corporation (EURUSD) -0.09%
ES-Cellnex Telecom SA -0.06%
US-Danaher Corporation Common Stoc (EURUSD) -0.03%
US-The Trade Desk Inc (EURUSD) -0.01%
ES-Telefonica -0.01%
NL-Wolters Kluwer 0.00%
US-General Dynamics Corporation Co (EURUSD) 0.00%
RF LP Euro 0.00%
Brown Advisory US Equity Growth € B 0.00%
DE-BAYER AG 0.00%
US-Mondelez INTL (EURUSD) 0.00%
US-Corteva Inc (EURUSD) 0.00%
FF - China Focus Y-Acc-EUR 0.00%
00_IT-Orsero 0.00%
RF LP USD 0.00%
US-Intel Corporation (EURUSD) 0.00%
GB-Unilever Plc (EURGBP) 0.00%
US-3M Company (EURUSD) 0.00%
Liquidity USD 0.00%
Legg Mason WA Glb Credit A EURH Acc 0.00%
Long Term US Bonds (USD) 0.00%
PIMCO Global Real Return | USD 0.00%
US-AbbVie Inc (EURUSD) 0.00%
Janus Henderson Hrzn Euro HY Bd A2 HUSD 0.00%

= Direc’rurg



CARTERAS CS QUANT

diciembre-20

Mejores Comportamientos de los Subyacentes

USCHN-Bilibili Inc ADR

US-NovoCure Ltd (EURUSD)
HKCHN-Weimob Inc (EURHKD)

US-Enphase Energy Inc (EURUSD)

US-Tesla Motors (EURUSD)

ES-Solaria Energia y Medio Ambiente SA
US-Walt Disney Company (The) Commo (EURUSD)
HKCHN-MicroPort Scientific Corp (EURHKD)
ES-Siemens Gamesa

US-Activision Blizzard, Inc (EURUSD)
JP-Lasertec Corp (EURJPY)

USTHA-Sea Ltd ADR

US-Skechers Inc (EURUSD)

ES-Global Dominion

HKCHN-BYD Co Ltd H (EURHKD)

NL-Asml Holding

JPM - China D - EUR

US-The Estee Lauder Companies Inc Class A (EURUSD)
DE-SAP AG

01_JPM - US Technology A - EUR

BGF World Technology D2

DPAM INVEST B Eqs NewGems Sust F Cap
CS Europe Small & Mid Cap A EUR
00_NL-Lucas Bols NV

BGF World Gold D2 USD (EUR)

Calamos Global Convertible | USD Acc

BNP Paribas Convertible Bd Wid C C
Mirabaud Sust Convert Glbl N USD Acc

Se trata del resultado que cada activo de la cartera CS QUANT ha conseguido en el mes

42.38%
35.59%
32.46%
31.80%
20.48%
19.15%
18.52%
17.49%
14.62%
13.86%
9.14%
8.55%
7.82%
6.67%
6.63%
6.62%
6.03%
5.93%
5.93%
5.79%
5.65%
5.61%
5.40%
5.29%
5.09%
5.07%
4.98%
4.32%

CARTERAS CS QUANT

Menores Comportamientos de los Subyacentes diciembre-20

ES-Pharma Mar -27.14%
US-Zoom Video Communications Inc (EURUSD) -17.84%
ES-Telefonica -11.82%
US-The Trade Desk Inc (EURUSD) -10.44%
US-Dollar General Corp (EURUSD) -6.25%
ES-Cellnex Telecom SA -5.21%
US-NVIDIA Corporation (EURUSD) -5.05%
US-General Dynamics Corporation Co (EURUSD) -4.61%
US-Danaher Corporation Common Stoc (EURUSD) -3.22%
00_IT-Orsero -2.49%
RF LP USD -2.37%
US-Mondelez INTL (EURUSD) -2.37%
FF - China Focus Y-Acc-EUR -1.94%
US-Intel Corporation (EURUSD) -1.40%
DE-BAYER AG -1.25%
US-Corteva Inc (EURUSD) -1.05%
NL-Wolters Kluwer -0.98%
GB-Unilever Plc (EURGBP) -0.46%
Brown Advisory US Equity Growth € B -0.43%
RF LP Euro -0.08%
US-3M Company (EURUSD) -0.01%
US-3M Company (EURUSD) -0.01%
Liquidity USD 0.01%
US-AbbVie Inc (EURUSD) 0.07%
Vanguard Euro Government Bond Index Inv EUR 0.12%
Vanguard EUR Invest.Grade Bond Index Inv EUR 0.14%
AB American Growth A (EUR) 0.16%
SISF Global Inflation Linked Bond C 0.18%

= Direc’rurm



1! PiDirectoray

Desarrollo Patrimonial Independiente
Matriz de Correlaciones Histéricas 1990 - actual

RV Global

RV EEUU

RV Euro 0.8

RV Europa 0.8

RV Espaiia 0.8 0.6

RV Emergentes Global | 0.9 0.8 0.8 b
RV Asia y Oceania 0.8 0.7 0.7 0.7 0.6
RV Europa del Este 0.8 06 0.8 08 0.7
RV Oriente M.-N.Africa 0.7 0.7 0.6 0.7 0.5
RV Latinoamérica 0.8 0.7 0.7 0.7 0.6
RV Japén 0.7 06 05 0.6 0.5

RV Sector Crecimiento | 0.9 109" 0.8 08 0.7
RV Sector Defensivo 09 08 0.8 08 0.7

RF Convertibles 08 0.7 08 08 0.7
RF Emergentes 0.7 0.7 05 06 05
RF High Yields 0.7 0.7 06 0.6 0.5
RF LP USD 03 05 0.2
RF CP USD 03 0.5 0.2
RF Internacional 0.3 04 0.2
RF LP Euro 03 02 03 03 03
CS Director Bond 05 04 04 04 04

CS Director Income* 05 04 04 05 04
CS Director Flexible* 0.6 05 05 06 05
CS Director Growth* 05 05 05 05 04

Liquidez EUR afi 03 03 03 03 03
RV Mixta Euro [10 o9 0.8
RF Mixta Euro 09 08 0.9 0.8
CS QUANT 1 05 05 05 05 04
CS QUANT 2 05 05 05 05 04
CS QUANT 3 06 05 05 05 05
CS QUANT 4 06 05 05 06 05
CS QUANT 5 06 05 05 06 05
CS QUANT 6 06 05 05 06 05
CS QUANT 7 06 05 05 06 05
CS QUANT 8 06 05 06 06 05
CS QUANT 9 06 05 06 06 05
€S QUANT 10 06 05 05 06 05
CS QUANT 11 06 05 05 06 05

CS QUANT 12 06 05 05 06 04

1"



1! PiDirectoray

Desarrollo Patrimonial Independiente

RV Global

RV EEUU

RV Euro

RV Europa

RV Espaiia 09 oO.

RV Emergentes Global | 0.9 0.8 0.9 0.9
RV Asia y Oceania 09 09 0.8 0.9
RV Europa del Este 09 08 0.9 0.9
RV Oriente M.-N.Africa 0.8 0.8 0.8 0.8
RV Latinoamérica 0.7 06 0.8 038
RV Japén 0.8 08 0.8 0.8
RV Sector Crecimiento m
RV Sector Defensivo 0.9

RF Convertibles 09 08 09 09
RF Emergentes 0.7 06 0.7 0.7
RF High Yields 0.8 08 0.7 0.7
RF LP USD

RF CP USD

RF Internacional

RF LP Euro 0.5 05 0.6 0.6
CS Director Bond 0.7 06 0.7 0.7

CS Director Income* 0.7 0.7 0.7 0.7
CS Director Flexible* 0.8 0.7 0.7 0.7
CS Director Growth* 08 08 0.7 0.8

Liquidez EUR afi 0.7 06 0.7 0.7
RV Mixta Euro

RF Mixta Euro 0.9

CSQUANT 1 0.7 0.7 0.7 0.7
CS QUANT 2 0.7 07 0.7 0.7
CS QUANT 3 0.8 0.7 0.7 0.7
CS QUANT 4 0.8 0.7 0.7 0.7
CS QUANT 5 0.8 0.7 0.7 0.7
CS QUANT 6 0.8 0.7 0.7 0.7
CS QUANT 7 0.8 0.7 0.7 0.7
CS QUANT 8 08 0.7 0.7 0.7
CS QUANT 9 0.8 0.7 0.7 0.7
CS QUANT 10 0.8 08 0.7 0.8
CS QUANT 11 0.8 08 0.7 038
CS QUANT 12 0.8 08 0.7 038

Matriz de Correlaciones tres ultimos anos

12



1! PiDirectoray

Desarrollo Patrimonial Independiente
Matriz de Correlaciones ultimo aiio

RV Global

RV EEUU

RV Euro 0.9

RV Europa 0.9

RV Espaiia 09 0.8

RV Emergentes Global 0.9 0.9

RV Asia y Oceania 09 09 09 09 0.8

RV Europa del Este - 0.9 _ 0.9
RV Oriente M.-N.Africa 0.9 09 09 09 0.8 09 0.9
RV Latinoamérica 09 08 09 09 09 09 09 0.9
RV Japoén 0.8
RV Sector Crecimiento
RV Sector Defensivo
RF Convertibles

RF Emergentes

RF High Yields

RF LP USD

RF CP USD

RF Internacional

RF LP Euro

CS Director Bond

CS Director Income*
CS Director Flexible*
CS Director Growth*
Liquidez EUR afi . . . . . . . E R R
RV Mixta Euro . ! 1 9 09 o . 9 0. 09 0.8 08 09 09
RF Mixta Euro 0.9 0.9 0.9 09 0.9 0.9 09 09 09 09 0.9

CS QUANT 1 08 07 08 08 07 09 09 08 09 08
CS QUANT 2 08 07 08 08 07 09 09 08 09 08
CS QUANT 3 08 07 08 08 07 09 09 08 09 08
CS QUANT 4 08 07 08 08 07 09 09 08 09 08
CS QUANT 5 08 07 07 07 07 09 09 08 09 08
CS QUANT 6 08 07 07 08 07 09 09 08 09 08
CS QUANT 7 08 07 07 08 07 09 09 08 09 08
CS QUANT 8 08 08 07 08 07 09 09 08 09 08
CS QUANT 9 08 08 08 08 07 09 09 08 09 08
CS QUANT 10 08 08 08 08 07 09 09 08 09 08
CS QUANT 11 08 08 08 08 07 09 09 08 09 08
CS QUANT 12 08 08 08 08 07 09 09 08 09 08
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1! PiDirectcray

Desarrollo Patrimonial Independiente

i SRRI Indice de Riesgo Sintético ESMA
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1! PiDirectoray

'-"f']"r"";l

-

O

= :
Patrimonial

r",:j Fj;;r-\,‘]. o ‘|'='.:'

BASEL00 MAXult MiNult MAXH
31/12/2020 a0 2000 mes 3meses lafo  3afios  Safos  3aios  Jaios  3ahos
RV Internacional PP 108w 5i7%  439% 2116% 4052%l ] 0.00% 69.89% T e 27.12%
RV Euro PP 17ex% 1085% -172%  472% 2110%MEERITT  172% 95.60% ; :
RV Ezpafia 1427 2.16%PPEPE  1232% -1539% -441%PPIRE _15.28% 105.24%
RV Europa PP sacx 931%  020% 793% 183axPEIET  080% S89.60%
RV EEUU PPEPTY  026% 677%  6.26% 3395% GO70%MPIRT 0.26% 06.08% 28.81%
RV Japén PIPPY®Y o0a4sx  821%  541% 1290% 3507% 28.11%  048% 111.90% 12.30% [T
RV Asia y Oceania PP 183 1456%  1136% 2108% G5571%MTNT 0.00% 131.82%
RV Europs del Este 3223 496% 17.42% -15.51% -2.58% 31.84% 32.42% -16.31% 247.38% PRE]  44.81%
RV Latinoamérica 344 5 220.79% -7.08% 3173% 4540% -20.79% 302.24%
RV Criente M.-N_Africa 3335 077% 411% -1015% 7.07% 7.35% 2048% -14.39% 24393%
RV Emergente Global 203% 15.23%  6.06% 13.40% 5133%00TRITT  0.00% 16532%
RV Sector Crecimiento PP seex  sse% ) PIRT  oo0% 10539% 24.17%
RV Sector Defensivo 1910 0.11% 1043% 947% 078% 851%M T 047% 79.40% 17.03%  32.82%
BASEL00 MAXult MiNult MAXH
anoc 2000 mes 3 meses laneo 3anos Sanos  3anos 3anos 3anos
RV Mixta Euro PP 1o00% ci7% 209w  653% 1so0i T oOo0% 3861%
RV Misxta Intl T o084 273% 297% 11.35% 17.84% 16.39% 4.63% 44.09%
RF Mixta Eura PPN Ce2%  3.14%  128% 354% 7730 O00% 19.93%
RF Lareo Euro PP o011 120%  180% 462% 7.97%ETT 011% 22.62%
Repos PP oosx 070%  005% 041% 055%WEETT]  0.41% 12.86%
RF Internacignal WP 103% 077%  060% B.40% BO02% 10.54% -3.13% 39.06% 5.59%
RF Convertibles 1320 8215 ' PETEET  0o00% 4546% 14.27%
RF Emerzentes 3531 -134% 143% 411% 666% 1848% 10834% 6£48% 60.06%
RF High Vields 3842 085% 218%  -295% 1077% 2130% 15.00% -549% B83.24%
RF Largo USD 1895 -239% -335% -262% 1036% 7.40% 1538% 740% 4191%
RF Corte USD 1232 -2.59% -3.98%  -B.00%  2.18% 4.14%  G.oo%jRLREL 33.02%
31 de diciembre de 2020 .
; ¥ y 5 z W inins pissisicn W [ wagormarinin
Renta Variable 184% 1284% -L27% 1170% 33.75% Rou sabieutiniin [ cocesamisosssimitios [ iteinesugsfoitind
Renta Fija Alta Volatilidad -0.87% 0.80% -0.58% 0.24% 12 41% [ terci duminims rinigs, velatiludnd .I-‘l--'#'rim.'-m:-rdﬂ T Lavch du i ridige welatilatig

Leyenda de colores: verdes en zona de maximos de rentabilidad , rojos lo contrario. Marrones y azules maximeos y minimos en riesgo.
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1! PiDirectcray

Desarrollo Patrimonial Independiente

Frontera Eficiente. DIC-1989 : DIC-2020
" +17%RV EEUU +20%RV Sector
Crecimiento +20%RF B RV Sector Crecimiento
1% Emerpentes+4%RFHhigh Yrelds
+19%RF LP Euro +20%CS B RV Latinoamérica
10% Director Growth* E
B RV Asia y Oceania
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CONSERVADORA

enero-21

RF Convertibles

Vanguard Euro Government Bond Index Inv EUR
Vanguard EUR Invest.Grade Bond Index Inv EUR
RF LP Euro

Amundi Convertible Global RE

Mirabaud Sust Convert Glbl N USD Acc

BNP Paribas Convertible Bd Wid C C
Vanguard Eurzn Infl-Lnkd Bd Idx Inv EUR

RF Emergentes

Schroder ISF Glb Sus Cnvt Bd C Acc EUR
00_SISF Global Convertible Bond C EUR Hdg
FRK Global Convertible | USD

Aviva Investors Glbl Convert A USD Acc

SISF US Dollar Bond C EUR Hdg

Deutsche Convertibles USD LCH

Vanguard US 500 Stock Index Inv EUR

SISF Global Inflation Linked Bond C

01_JPM - US Technology A - EUR

FRK Global Sukuk I USD

FRK Technology | EUR

BGF World Technology D2

Robeco Global Consumer Trends Eqgs | €

JPM - China D - EUR

AB American Income A2 (USD)

00_BlueBay Inv Grd Euro Aggt Bd B USD
01_iShares EM Gov Bnd Idx -A2 Eur Hdg

BNP Paribas Eq. World Consumer Durables ic-
ES-Solaria Energia y Medio Ambiente SA

Principales posiciones de la carteras Conservadora CS QUANT 2 y Prudente CS QUANT 5 para el mes

5.1%
4.4%
3.9%
2.7%
2.3%
2.1%
1.8%
1.8%
1.6%
1.5%
1.5%
1.4%
1.3%
1.3%
1.3%
0.9%
0.9%
0.8%
0.7%
0.7%
0.6%
0.6%
0.6%
0.5%
0.5%
0.5%
0.4%
0.4%

PRUDENTE

enero-21

RF Convertibles

Vanguard Euro Government Bond Index Inv EUR
Vanguard EUR Invest.Grade Bond Index Inv EUR
01_JPM - US Technology A - EUR

RF Emergentes

FRK Technology | EUR

RF LP Euro

Vanguard Eurzn Infl-Lnkd Bd Idx Inv EUR

BGF World Technology D2

USCHN-NIO Inc ADR

JPM - China D - EUR

Robeco Global Consumer Trends Egs | €
Vanguard US 500 Stock Index Inv EUR

ES-Solaria Energia y Medio Ambiente SA
USTHA-Sea Ltd ADR

PT-EDP Renovaveis SA

BNP Paribas Eq. World Consumer Durables ic-
BNP Paribas Eq. World Energy ic-

BNP Paribas Eq. World Technology Classic-Capitalisati
BGF New Energy D2 USD (EUR)

Carmignac Investissement A EUR

AB SICAV | International Technology A USD (EUR)
US-Activision Blizzard, Inc (EURUSD)

01_iShares EM Gov Bnd Idx -A2 Eur Hdg

DPAM Invest B Equities Europe Sust F
USCHN-JD.com Inc (EURUSD)

Edgewood L Select - US Select Growth A EUR

AB American Growth A (EUR)

= Direc’rgrﬂ

14.2%
2.7%
2.3%
2.3%
2.2%
2.0%
1.9%
1.8%
1.7%
1.7%
1.7%
1.6%
1.6%
1.4%
1.4%
1.1%
1.1%
1.1%
1.0%
0.9%
0.8%
0.8%
0.7%
0.7%
0.7%
0.7%
0.6%
0.6%



EQUILIBRADA

enero-21

RF Convertibles

USCHN-NIO Inc ADR

ES-Solaria Energia y Medio Ambiente SA
USTHA-Sea Ltd ADR

PT-EDP Renovaveis SA

01_JPM - US Technology A - EUR

Vanguard US 500 Stock Index Inv EUR

FRK Technology | EUR

RF Emergentes

Vanguard Euro Government Bond Index Inv EUR
RF LP Euro

Vanguard Eurzn Infl-Lnkd Bd Idx Inv EUR
US-Activision Blizzard, Inc (EURUSD)
USCHN-JD.com Inc (EURUSD)

ES-Siemens Gamesa

USCHN-Bilibili Inc ADR

Vanguard EUR Invest.Grade Bond Index Inv EUR
BGF World Technology D2

US-ServiceNow Inc (EURUSD)

AB SICAV | International Technology A USD (EUR)
JPM - China D - EUR

US-Peloton Interactive Inc (EURUSD)
HKCHN-BYD Co Ltd H (EURHKD)

CS Europe Small & Mid Cap A EUR

US-Tesla Motors (EURUSD)

US-DocusSign Inc (EURUSD)

US-Zoom Video Communications Inc (EURUSD)
HKCHN-MicroPort Scientific Corp (EURHKD)

Pincipales posiciones de las carteras Equilibrada CS QUANT 8 y Crecimiento CS QUANT 11 para el mes

11.7%
4.2%
3.4%
3.2%
2.6%
2.5%
2.3%
2.0%
1.9%
1.9%
1.8%
1.7%
1.7%
1.6%
1.5%
1.5%
1.3%
1.3%
1.0%
1.0%
0.9%
0.9%
0.9%
0.8%
0.7%
0.7%
0.7%
0.7%

CRECIMIENTO

enero-21

RF Convertibles

USCHN-NIO Inc ADR

USTHA-Sea Ltd ADR

ES-Solaria Energia y Medio Ambiente SA
Vanguard US 500 Stock Index Inv EUR
PT-EDP Renovaveis SA

US-Activision Blizzard, Inc (EURUSD)
01_JPM - US Technology A - EUR
USCHN-JD.com Inc (EURUSD)

FRK Technology | EUR

ES-Siemens Gamesa

AB SICAV | International Technology A USD (EUR)
RF LP Euro

USCHN-Bilibili Inc ADR

RF Emergentes

US-ServiceNow Inc (EURUSD)

Vanguard Eurzn Infl-Lnkd Bd Idx Inv EUR
USARG-Mercadolibre Inc (EURUSD)
US-Peloton Interactive Inc (EURUSD)
HKCHN-BYD Co Ltd H (EURHKD)

BGF World Technology D2

JPM - China D - EUR

USPRI-Evertec Inc

CS Europe Small & Mid Cap A EUR
US-Zoom Video Communications Inc (EURUSD)
US-Tesla Motors (EURUSD)

US-DocusSign Inc (EURUSD)
HKCHN-MicroPort Scientific Corp (EURHKD)

= Direc’rurw

10.5%
6.0%
4.6%
3.8%
3.0%
2.7%
2.5%
2.3%
2.2%
2.1%
2.0%
2.0%
1.9%
1.9%
1.7%
1.6%
1.4%
1.4%
1.3%
1.3%
1.1%
1.1%
1.0%
1.0%
0.9%
0.9%
0.9%
0.9%
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RF Monetario Euro

RF Corto Plazo Euro

RF Largo Plazo Euro

RF Dinamica

RF Corto EEUU

RF Largo EEUU

RF Alto Rendimiento
RF Convertible

RF Emergente

RF Internacional

Mixta RF

Mixta RV

Mixta RV Internacional
RV Espafia

RV Euro

RV Europa

RV Europa del Este

RV EEUU

RV Japén

RV Asia y Oceania

RV Global

RV Emergente Global
RV Latinoamérica

RV Oriente Medio Africa
RV Materia Primas

RV Sectorial Crecimienta
RV Sectorial Defensivo
RV Corta Euro

LIQUIDEZ
RENTA FUA
RENTA VARIABLE

CONSERVADORA

31/12/2020 mes ant

var. actual

19.8% 12.6% = 32.4%
31.7% 3 -16.3% 15.4%
1.6% 0.5%
3.1% 0.5%
24.7% 32.2%
1.9% 3.4%
3.3% 1.8%
0.2% 0.2%
0.3% 0.3%
0.7% 0.6%
0.7% 0.9%
0.5% 0.8%
4.0% 2.6%
0.2% 0.4%
2.2% 2.3%
1.5% 1.3%
0.5% 0.3%
2.7% 0.5% 3.2%
0.5% 0.5% 1.0%
19.8% 32.4%
67.5% 54.0%
12.7% 13.6%

Variaciones en las carteras CS QUANT con respecto al mes anterior
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PRUDENTE

31/12/2020 mes ant var. actual
RF Monetario Euro 20.6% 6.2% = 26.8%
RF Corto Plazo Euro
RF Largo Plazo Euro 23.9% 9.3%
RF Dinamica
RF Corto EEUU
RF Largo EEUU 0.3% 0.1%
RF Alto Rendimiento 0.7% 0.1%
RF Convertible 15.7% 19.9%
RF Emergente 1.0% 3.2%
RF Internacional 0.7% 0.4%
Mixta RF 0.6% 0.6%
Mixta RV 0.8% 0.8%
Mixta RV Internacional
RV Espaiia 2.5% 2.1%
RV Euro 1.7% 2.6%
RV Europa 1.0% 1.9%
RV Europa del Este
RV EEUU 10.2% 7.1%
RV Japén 0.7% 1.0%
RV Asia y Oceania 8.0% 8.1%
RV Global 1.8% 3.4%
RV Emergente Global 0.6% 0.4%
RV Latinoamérica 0.4%
RV Oriente Medio Africa
RV Materia Primas
RV Sectorial Crecimienta 7.9% 1.3% 9.1%
RV Sectorial Defensivo 1.3% 1.4% 2.7%
RV Corta Euro
LIQUIDEZ 20.6% 26.8%
RENTA FJA 43.3% 33.8%
RENTA VARIABLE 36.1% 39.5%
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EQUILIBRADA

31/12/2020 mes ant actual
RF Monetario Euro 18.7% 20.7%
RF Corto Plazo Euro
RF Largo Plazo Euro 13.4% 7.0%
RF Dindmica
RF Corto EEUU
RF Largo EEUU 0.2% 0.1%
RF Alto Rendimiento 0.4% 0.1%
RF Convertible 12.3% 14.7%
RF Emergente 0.5% 2.5%
RF Internacional 0.4% 0.2%
Mixta RF 0.2% 0.2%
Mixta RV 1.7% 1.8%
Mixta RV Internacional
RV Espafiia 6.0% 4.9%
RV Euro 3.0% 5.8%
RV Europa 1.3% 1.8%
RV Europa del Este
RV EEUU 15.7% 11.1%
RV Japén 1.1% 2.1%
RV Asia y Oceania 16.5% 15.2%
RV Global 0.9% 1.4%
RV Emergente Global 0.4% 0.5%
RV Latinoamérica 1.0%
RV Oriente Medio Africa
RV Materia Primas
RV Sectorial Crecimienta 6.9% 0.9% 7.8%
RV Sectorial Defensivo 0.5% 0.5% 1.0%
RV Corta Euro
LIQUIDEZ 18.7% 20.7%
RENTA FUA 28.1% 25.4%
RENTA VARIABLE 53.2% 54.0%

Variaciones en las carteras CS QUANT con respecto al mes anterior
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CRECIMIENTO

31/12/2020 mes ant var. actual
RF Monetario Euro 15.9% 15.2%
RF Corto Plazo Euro
RF Largo Plazo Euro 7.0% 4.8%
RF Dinamica
RF Corto EEUU
RF Largo EEUU 0.0% 0.0%
RF Alto Rendimiento 0.1% 0.0%
RF Convertible 10.0% 11.3%
RF Emergente 0.2% 2.1%
RF Internacional 0.1% 0.1%
Mixta RF 0.1% 0.1%
Mixta RV 1.4% 1.4%
Mixta RV Internacional
RV Espaiia 7.1% 6.0%
RV Euro 3.5% 6.7%
RV Europa 1.4% 2.0%
RV Europa del Este
RV EEUU 20.2% 15.7%
RV Japén 2.2% 1.4%
RV Asia y Oceania 21.4% 20.1%
RV Global 0.7% 0.9%
RV Emergente Global 0.3% 0.8%
RV Latinoamérica 2.7%
RV Oriente Medio Africa
RV Materia Primas
RV Sectorial Crecimienta 8.2% 0.1% 8.3%
RV Sectorial Defensivo 0.2% 0.2% 0.4%
RV Corta Euro
LIQUIDEZ 15.9% 15.2%
RENTA FUA 18.1% 18.8%
RENTA VARIABLE 66.0% 65.9%
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RECOMENDACIONES DE
DIVERSIFICACION

Reiteramos en nuestras principales documentaciones que periddicamente

actualizamos, especialmente en la valoracién del perfil de inversién unas

recomendaciones basicas que, no por elementales, conviene tener siempre presentes:
- La eleccién de una buena entidad de custodia que ofrezca una amplia diversificacion de productos financieros,
preferiblemente ajenos a la entidad.

- Que los fondos de inversidn seleccionados sean de la clase de acumulacién mas barata posible, considerando como
mejor la institucional que sin embargo suele tener condiciones muy exigentes de contratacion.

- Que estén exentos de comision de suscripcion y reembolso y dispongan de patrimonio suficientemente alto como
para no tomar una parte significativa.

- Debe leer siempre el Folleto informativo de la Gestora del fondo antes de suscribir participaciones del mismo.

- Es mas eficiente el uso de productos nominados en la moneda mas habitual del inversor y que tengan el riesgo de
divisa cubierto.

- En cuanto a los fondos de caracter inmobiliario los asimilamos en el segmento de renta fija a largo plazo por su
similares caracteristicas de volatilidad - riesgo.

- La ayuda de un profesional independiente y debidamente cualificado siempre le resultara beneficiosa.

Pi DIRECTOR AV, aplica lo mas estrictamente posible las Normas GIPS (Global
Investment Performance Standars), elaborados por el CFA Institute, divulgados por la

Asociacién Espafiola de Presentacién de Resultados de Gestion.

Las carteras CS QUANT, son fondos de fondos (FoFs), tal como viene reflejado en el
folleto oficial aprobado por la CNMV y cumplen con la Directiva 2009/65/CE, es decir
son fondos UCITS que ofrecen el maximo grado de proteccion a los inversores vy, por
supuesto, cumplen todas las reglas de diversificacidon exigidas por la normativa vigente

principalmente:

. Que los fondos de inversién (Fl) en cartera no superan el 20% del patrimonio.
. Que los activos directos no superen el 10% del patrimonio.
. Que los activos directos que superen el 5% del patrimonio no sumen mas del

40% del patrimonio.

° Minimizan al maximo posible la cadena de costes.
La combinacién de cuatro fondos en una cartera CS QUANT aporta un nivel de

diversificacién suficiente para cualquier inversor, personalizando sus proporciones en

funcion del perfil del inversor
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Pi Director, Agencia de Valores

Entendemos que la diversificacion, si bien no elimina completamente todas las
dimensiones del riesgo (e.g. riesgo de crédito, de liquidez, de mercado, etc.), si que las
mitiga sin incurrir necesariamente en costes adicionales. Es importante destacar
también que la diversificacidon, en cuanto medida para reducir o mitigar riesgos, puede

a su vez reducir la rentabilidad esperada.

Sin embargo las Entidades de Servicios de Inversion, generalmente Bancos, en su
legitimo interés comercial tienden a proponer sus servicios al 100% del patrimonio de
sus clientes, en clara contradiccién de la defensa de la diversificacion, que siendo

exigentes deberia ser motivo, en si mismo, para una declaracion de conflicto de interés.

Por otro lado, los inversores tienden a considerar diversificacion a la tenencia de
cuentas en diferentes bancos. Si las diferentes cuentas tienen una estrategia de
inversion similar, el grado de diversificacién serd muy bajo, incluso pudiendo superar,

con las duplicidades, los maximos limites de concentracion normativos.

Sugerimos la posibilidad de tener en un mismo banco diferentes cuentas, con diferentes

estilos de gestion, con la mayor descorrelacién posible.

En las carteras CS QUANT se trata de diversificar el maximo posible en muy diferentes
estrategias, aunque unidas por el criterio cuantitativo de la preservacion de capital. Esto
origina mucha gestién de datos, y en los ultimos afios especialmente por el escenario
cambiante que se esta produciendo en el corto plazo, por lo que el efecto colateral de
la gestidon del riesgo y la defensa del patrimonio es el incremento, mas de lo previsto,

del coste operacional.

Si tratando estas carteras como producto Unico, alguno de sus 4 fondos que la
componen supera el 30% de su patrimonio o si el conjunto de los cuatro supera el 50%

del mismo sera conveniente ponerse en contacto con su asesor para:
1.- Aceptar la concentracién y ser consciente de que no desea realizar ningln cambio
2.- Desear reducir la concentracion y diversificar mas su cartera que la descrita en estos

informes mensuales

Quedamos a su disposicion para ampliar informacion en relacion a la metodologia

empleada para el asesoramiento de dichos fondos.
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